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ABD piyasalari siiregelen enflasyon endigelerine ek olarak Bagskan Trump’in ¢ip tarifelerine yonelik

aciklamalari nedeniyle genel olarak saticili seyir izledi

Gegtigimiz Cuma gunl piyasalarda neler oldu?

Haftanin son igslem guninde ABD piyasalari siregelen
enflasyon endiselerine ek olarak Baskan Trump'in c¢ip
tarifelerine yonelik agiklamalari nedeniyle genel olarak saticil
seyir izledi.

Makro veriler cephesinde, Michigan tiketici glveni ve
perakende satiglar  verileri  takibimizdeydi.  Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksi, Agustos’ta bir énceki aya
gore 3,1 puan azalarak 58,6’ya geriledi ve beklentinin altinda
gerceklesti. Ayrica endeks, Nisan ayindan bu yana ilk kez
geriledi ve tarifelerin etkisine iliskin suregelen endise
nedeniyle enflasyon beklentileri de artis gosterdi.
Amerikalilarin  su  anki  finansal kosullara  yonelik
degerlendirmesini 6lgcen mevcut ekonomik kosullar endeksi,
Agustos’ta aylik bazda 7,1 puan azalarak 60,9’a geriledi.
Tuketicilerin  uzun vadeli ©ngorulerini  yansitan tuketici
beklentileri endeksi de ayni donemde 0,5 puan azaligla
57,2’ye geriledi. Enflasyon beklentileri cephesinde, 1 yillik
kisa vadeli beklenti Agustos’ta %4,5'ten, %4,9’a yukseldi. 5
yillik uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,4'ten, %3,9’a
yukseldi. Piyasa beklentisi her iki vade i¢cin %3,4
seviyesindeydi. Verideki genel gorinim tlketicilerin
gelecekte hem enflasyonun hem de issizligin kotlilesmesini
beklemeye devam ettigine isaret ediyor. Ankete katilan
tuketicilerin yaklasik %62’si, igsizligin onumdizdeki yil bir
onceki aya gore artacadini 6éngoruyor. Ayrica, tiketicilerin
yuzde 58’i daha fazla enflasyona hazirlikli olmak icin bu yil
harcamalarini  kismay! planhyor. Katihmcilar, araba, ev
esyalart ve disarida yemek gibi harcamalarini kismayi
disunduklerini  belirtti.  Perakende satiglar verisi ise
Temmuz'da aylk bazda %0,5 artis ile piyasa beklentisinin
hafif altinda gergeklesti. Onceki ayin verisi %0,6'dan %0,9'a
yukari ydnde revize edildi. Cekirdek perakende satislar bu
donemde %0,2 ile %0,3'l0k tahminin altinda artti. Otomobil
haric satiglar tahminlere paralel olarak %0,3 artti. 13
kategoriden 9'u artis kaydetti. Bagkan Donald Trump'in basta
gumrik vergileri olmak tzere politikalari etrafindaki belirsizlik,
piyasa algisini olumsuz etkilemesine ve o6nceki alti ayda
bircok tlketicinin beklemede kalmasina neden olurken veri,
tuketici harcamalarinin yilin ikinci yarisina ¢ok daha iyi bir
baslangi¢ yapacagini gdsteriyor.

Tarifelere iliskin olarak, Baskan Trump, 6numizdeki iki hafta
icinde ciplere %?200-300 bandinda vergi getirebilecegini
acikladi. Trump’in bu hamlesi gumrik tarifeleri politikasini
onemli 6lglide genisletmeye hazirlandiginin son kaniti olarak
degerlendiriliyor. Trump, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin
ile Alaska’da yapilacak zirveye giderken gazetecilere yaptigi
aciklamada, gelecek hafta ve ondan sonraki hafta celik, cipler
ve yari iletkenler icin tarifeler koyacaklarini sdyledi. Trump’in
celik tarifeleri hakkindaki sozleri netlik kazanmadi; ¢linku celik
ve aliminyum ithalat vergilerini Haziran ayinda zaten % 50’ye
cikarmistl.
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Yasanan gelismelerin ardindan ABD 2 yillik tahvil faizleri
%3,75, 10 vyilliklar da %4,32 seviyesine yikseldi. Faiz
patikasina iligkin olarak Fed'in 25 baz puan ile Eylil ayinda
faiz indirimine gidebilecedi yonundeki olasiigin %93’ten
%84’e geriledigini gozlemliyoruz.

S&P 500 endeksi %0,29 dususle 6.449,80, Nasdag endeksi
de %0,40 dislsle 21.622,98 puandan kapandi. Dow Jones
endeksi ise %0,08 artigla 44.946,12 puandan guni
tamamladi. Haftallk bazda ise, S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri sirasiyla %0,94 ve %0,81 artarken, Dow Jones
endeksi %1,74 yikseldi.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalari, sonugsuz kalan Alaska Zirvesi'nin,
Rusya'ya yeni bir yaptinm uygulanmadan sona ermesinin
ardindan, bugin gerceklesecek olan Trump-Zelenskiy
gOrusmesi Oncesinde, genel olarak alicil seyir izliyor.
Ozellikle Cin endekslerinin son 10 yilin en yilksek kapanigina
ilerledigi  gozlemlenirken, Guney Kore ve Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co. ve Samsung Electronics
Co. gibi ¢ip hisseleri negatif ayrigiyor. Alaska Zirvesi'nden
taraflarin  birbirine verdikleri taahhutler ve Kievin kabul
edilemez tavizler vermeye zorlayacadl konusunda endiseli
olan Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ve Avrupali
mittefikleri, buglin 6gleden sonra goriismelere baslayacaklar.
Zelensky, Washington'a vardiktan sonra Rusya'nin bu savasi
sona erdirmesi gerektigini sdyledi. Konuya yakin bir kaynaga
gOre, Trump-Zelensky goérismesinde ABD'nin Rusya'nin talep
ettigi toprak tavizlerine odaklanmasi beklenirken, Kiev olasi
glvenlik garantilerini belirlemeye galisacak.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.

Bugin ABD’de New York Fed hizmet aktivitesi ve NAHB
konut piyasasi endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere NY Fed hizmet aktivitesi endeksi Temmuz ayinda ayhk
bazda 3,9 puan artigla -9,30 seviyesine yukselmisti. NAHB
konut piyasasi endeksi Agustos ayi verisinin ise aylik bazda 1
puan artigla 34 seviyesinde gergekleserek pandemi
doéneminden bu yana gorilen dusuk seviyelerdeki seyrini
surdirmesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de dis
ticaret dengesi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi lzere
Mayis ayi verisi 16,2 mlir euro fazla olarak gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de konut baslangiglarn ve insaat izinleri verileri
takip edilecek. Temmuz ay1 konut baslangiglari verisinin aylk
bazda %2,4 dususle 1,29 mn seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Temmuz ayi insaat izinleri verisinin de aylik bazda
%0,2 gerileme kaydederek 1,39 mn seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de cari
denge verisi izlenecek. Haziran ayi verisinin 32,3 mir euro
fazla olarak gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,946.1 A 008% & 174% A& 066% & 565%
Nasdaq 21,623.0 ¥ -040% & 081% A 481% A& 1197%
S&P 500 Vadeli* 6,479.5 ¥ -016% & 084% A 250% & 9.11%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,359.3 v -00™% & 081% W -040% & 0 22.35%
FTSE 100 9,138.9 Vv O 042% A 047% A 182% A 1182%
MSCI Europe 2,464.3 A 043% & 181% A 032% 4 23.04%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,738.8 A 114% A& 285% A 653% A 1155%
Kospi 3,186.5 v 121% ¥ -073% A 010% A 3280%
Hong Kong* 25,396.2 A 050 & 216% A 569% A 26.60%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,614.1 A 126% A 220% W -189% A 445%
IDX Composite - Endonezya 7,898.4 V¥ 041% A 484% A 1275% A 1156%
TAIEX - Tayvan 24,507.8 A 071% & 203% A 800% A 6.3%
MSCI GOU Asya 7015 ¥ 004% A 176% A 340% A 1751%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,870.6 A 043% W -093% & 522% & 1058%
WIG - Polonya 109,366.7 v O -128% W -140% A 423% A 37.43%
Prag SE - Prag 2,322.1 A 082% A& 162% A 639% & 3193%
S&P/BMV IPC - Meksika 58,320.5 AL 0206% & 043% A 27% A 17.79%
Merval - Arjantin 2,188,542 V¥ 433% W -488% A 579% W -13.62%
Tel Aviv 35 - israil 2,989.7 A 076% & 007% W -217% & 2483%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,897.4 AL 059% W -030% W -337% W -9.46%
FTSE/JSE All - Endonezya 101,950.3 ¥ -004% A& 109% A& 471% A& 2123%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,126.0 & 050% W -037% A& 508% & 18.75%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Trump-Zelenskiy goriigsmesinin ana giindem maddesi olacagi glinde endeksin kiiresel benzerlerinde hakim

olan iyimser seyrin etkisiyle, alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

A L 5
Gegtigimiz Cuma glini piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,26 diisiisle 10.796,36 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan 10.859,90 seviyesine kadar
yikselen endeks, bu seviyeden gelen kar realizasyonlariyla
10.818,28 seviyesini test etti. ilerleyen saatlerde yodunlasan Giinliik Deg. A 0.43% A 013% & 1.12%
tepki alimlarinin destedinde 10.905,44 seviyesine kadar
yikselen endeks, hafif realizasyonlarin ardindan %0,43 artigla
10.870,57 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %0,13, Yillik Deg. A 1058% & 890% & 7.78%
sanayi endeksi %1,12 artis gdsterdi. Gunlik islem hacmi

Kapanig 10,870.6 15,849.7 14,070.4

Haftalik Deg. ¥ -0.93% ¥ -207% & 0.45%

97,46 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Hacim (milyar TL) 975 14.2 545
Giinliik Deg. ¥ -990% W-7.31% a 1.32%
Bugtin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 95.5 22.1 41.9
Trump-Zelenskiy gorismesinin ana gindem maddesi olacagi Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 206%  W-36.03% & 30.30%
glinde endeksin kuresel benzerlerinde hakim olan iyimser
seyrin paralelinde yeni haftaya alicili baglangi¢ yapacagini *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giindi; yillik degisim ise yilin son islem

tahmin e diyoruz gliniine gére degisimi ifade eder.

Yurt icinde bugin konut fiyat endeksi verisi takip edilecek.

aoin s e o652 6 rarar koo bz
Turkiye K Ardindan Piyasal
sirasiyla %2 ve %32,8 artiglar kaydetmisti. B A e S

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Gelecek gundemde neler var? $TL 40.8927 40.8796 v -0.03%
- - TP L €$ 1.1706 1.1704 v -0.02%
Persembe glni yurt icinde tiketici glveni verisi izlenecek. ’
Hatirlanacagi Gizere Temmuz ayi verisi aylik bazda 1,55 puan ¥ 146.99 147.37 A 0.26%
distisle 83,52 seviyesinde gerceklesmisti. Cuma gini de Altin 33423 335127 a 0.27%
yabanci turist girisleri verileri takibimizde olacak. Hatirlanacagi
lizere Haziran ayl verisi y||||k bazda %1, 5 geri|emi§ti. *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1617 @ 024% @ -304% @ -80% @ 9.8%
Tiirkiye 5 Yillik 2698 @ -008% @ -279% @ 56% @ 12%
Tiirkiye 10 Yillik 114.1 ® 08% @ 327% @ -120% @ -67.9%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Temmuz ayl Kapasite Kullanim orani
%77,5 ile beklentilere paralel agiklanirken, Sanayi Uretimi %0,1
azalisla beklentilerin hafif altinda aciklandi. Ayni dénemde
Perakende Satislar %0,5 artarak beklentiler dahilinde agiklandi.
Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gin iginde
ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,29, Almanya 10
yillik goOsterge tahvil faizi 6 bp artigla %2,77 seviyesinden islem
gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azaligla 269
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1
bp azalisla %6,83 seviyesine geriledi.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,862 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1695 seviyesinde ytkseldi. Dolar / TL spot kuru ise 40,90
seviyesinde islem gorddi.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izledi.
Temmuz 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 13 bp
azalsla %40,02, 10 yillk gosterge tahvilin faizi ise 4 bp azalisla
%31,33 seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’nda
islem hacmi 20,7 milyar TL’ye yukseldi.

BiST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %42,64 - %42,68
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 860,4 milyar
TL’ye yukseldi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yilk Tahvil Faizleri ($ /€ /£ /¥

Net Degisim
Hlkeler Son Gt ik Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye A 6,83 0,01 -0,11 -0,62
ABD A 429 0,01 0,01 -0,28
ingiltere & 469 0,05 0,08 0,12
Almanya A& 277 0,06 0,08 0,41
Fransa & 345 0,08 0,10 0,26
ispanya A 333 0,07 0,07 0,27
italya A& 3,60 0,08 0,09 0,07
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi & 40,90 0,32 0,61 15,72
G. Afrika Randi w 17,58 -0,01 -0,93 -6,76
Rus Rublesi & 80,15 0,50 0,19 -24,21
Meksika Pesosu W 18,69 -0,50 0,69 -10,21
Kore Wonu w1387 -0,13 -0,14 -6,09
Hindistan Rupee ¥ 87,48 -0,22 0,02 2,25
Endonezya Rupiah & 16.155 0,30 -0,80 0,40
Macar Forinti W 336,96 -0,65 -0,68  -15,20
Brezilya Reali ¥ 539 -0,41 -0,73 -12,78
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,66
TCMB Toplant: Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

TCMB, kredi biyime sinirlarinin 4 haftalik yerine 8 haftalik
donemler icin uygulanmasina karar verdi. Kredi biyume
oranlari degismemekle birlikte, sekiz haftallk dénem ile
uyumlu olacak sekilde gilincellendi. Bu karar ile piyasa
mekanizmasinin islevselliginin artiriimasi ve parasal aktarim
mekanizmasinin guglendirilmesi amaclaniyor. Karar Resmi
Gazete'de yayimlanarak yururlige girdi.

Temmuz'da biutce agigr bir dnceki yilin ayni dénemine goére
gerileme kaydetti. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore
merkezi yonetim bitcesi Temmuz'da 23,9 milyar TL acik
olarak gergeklesti. Haziran ayi verisi 330,2 mir TL agik olarak
olusmustu. Temmuz ayinda merkezi yonetim butce giderleri
1,12 trilyon TL, butge gelirleri 1,1 trilyon TL oldu. Ayni
doénemde faiz digi bitce giderleri 986,2 milyar TL ve faiz disi
fazla ise 110,7 milyar TL olarak gerceklesti. 2025 yili Ocak-
Temmuz doneminde merkezi ybénetim biltce giderleri 7,70
trilyon TL, butce gelirleri 6,70 trilyon TL ve bitce agigr 1
trilyon TL oldu. Ayni donemde faiz disi bltce giderleri 6,45
trilyon TL ve faiz digi fazla ise 241,7 milyar TL olarak
kaydedildi.

TMO'dan yapilan agiklamada, misir ahm fiyati ton basina
11.300 TL olarak belirlendi.

Mobil Elektronik Haberlesme Hizmet ve Altyapilarina
iliskin Yetkilendirme Kapsaminda ihaleye Gikilacak Olan
Frekanslara Dair Asgari Degerlerin Belirlenmesi
Hakkinda Cumhurbagkani Karan" Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige girdi. Kararla, mobil elektronik
haberlesme hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme
kapsaminda ihaleye ¢ikilacak frekanslara dair asgari degerler
katma deger vergisi hari¢ olmak zere belirlendi. Buna gore,
700 MHz igcin Al, A2 ve A3 olmak {lzere ¢ paket
olusturulurken, asgari frekans bedeli her bir paket icin 425
milyon dolar olacak. Ayrica, 3,5 GHz'de Bl'den B8'e kadar
olacak sekilde 8 paket belirlenirken, bu frekanslarda asgari
bedelin bant genisligine gére 200 milyon dolar ile 50 milyon
dolar araliginda tespit edildi. Boylece, 11 frekans paketi igin
toplam asgari deger 2 milyar 125 milyon dolar olarak
ongorilda.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Baskani Trump, Rusya Devlet Baskani Putin ile
Alaska'da bir araya geldigi zirveye isaret ederek, Ukrayna igin
bir anlasma miizakere etmekten ziyade anlagsmaylr muzakere
etmek i¢in gerekli ortami hazirlayabilecegini ifade etti.

ABD Basgkani Trump ile Rusya Devlet Bagkani Putin
arasindaki tarihi gérisme sona erdi. Yaklasik 3 saat suren
zirvede Trump'a ABD Digisleri Bakani Rubio ve Orta Dogu
Ozel Temsilcisi Witkoff; Putin'e ise Rusya Disigleri Bakani
Lavrov ve Kremlin Dig Politika Danismani Usakov eslik etti.
Ortak basin toplantisinda ilk konusan lider Putin, eger
Ukrayna sorunu ¢dzumlenmesi isteniyorsa, catismanin temel
sebeplerinin ortadan kalkmasi gerektigini dile getirdi. Putin,
Rusya'nin  endiselerinin  dikkate alinmasi  gerektigini
belirtirken, Ukrayna'nin givenliginin saglanmasi konusunda
Trump'a katildigini bildirdi. Trump ise, gelecekte de Rusya ile
verimli toplantilar yapmayi umdugunu ifade etti.

ABD Baskani Trump, Putin ile Alaska'da gercgeklestirdikleri
toplantida ©6nemli ilerlemeler kaydettiklerini ancak nihai
anlagsmaya varamadiklarini duyurdu.

ABD Bagkani Trump ile telefonda goérisen Ukrayna Devlet
Baskani Zelenskiy, Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi
icin gereken konular bugin Washington'da kendisiyle bir
araya gelerek ele alacaklar.

Hindistan Basbakani Modi, ABD tarifeleriyle ilgili olarak
kiresel ortamda ekonomik bencilligin giinden gune arttrgini
belirtirken, zamanin geregini cesaretle ilerlemek ve hedeflere
ulasmak oldugunu aktardi. Yeni yapilacak vergi indirimlerini
aciklayan Modi, politika reformu s6zu verdi ve vatandaslara
yuksek kaliteli Uruinleri tlkede tasarlayip Uretmeleri cagrisinda
bulundu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Fed bankalarin kripto para islemleri denetleyen programini
sonlandirma karari aldi. Agiklamada, Fed Yodnetim Kurulunun
bankalardaki belirli kripto ve fintek faaliyetlerini denetleme
programini uygulamaya koydugundan bu yana bu faaliyetler,
bunlara iligkin riskler ve bankalarin risk yénetimi uygulamalari
konusundaki  bilgisini  gelistirdigi  ifade edildi. Fed'in
aciklamasinda, bu bilgi birikiminin ve s6z konusu faaliyetlerin
denetiminin, standart denetim sirecine yeniden entegre
edilecegi kaydedildi.

Petrol fiyatlarindaki diisiis nedeniyle diinyanin en bluytk 12
petrol sirketinin yilin ilk yarisinda elde ettigi toplam kar, gecen
yihn ayni dénemine goére 24,9 milyar dolar azalarak 103,9
milyar dolara geriledi.

Barclays ekonomistleri Fed'in faiz oranlarini belirleyen
FOMC'nin Eylul'de bir faiz indirimi yapip yapmama
konusunda bdlinmis olmaya devam ettigini dusunayor.
Ekonomistler, FOMC Uyelerinden Waller, Bowman ve
Miran'in buyuk olasilikla bir indirimden yana olacaklarini
tahmin ederken, Cook'un Eylul ayinda bir indirimden yana
olabilecegini ima eden yorumlar yaptigini belirttiler. Fed
Baskani Powell ve Uyeler Williams, Jefferson, Barr ve Collins
Eylil ayinda muhtemelen blok halinde oy kullanacak ve
onlarin goérusleri muhtemelen sonucu belirleyecek. Powell'in
Temmuz ayinda Jackson Hole'da yaptigi  basin
toplantisindaki sahin yorumlarini yinelemesi halinde Eylul
ayinda indirim beklentileri azalabilir. Ote yandan, FOMC
tyelerinden gelecek acgiklamalar piyasa beklentilerine karsi
olmazsa, faiz indirimi ihtimali artabilir.
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Pozitif): Sisecam, 2C25'te beklentimizin Uzerinde faaliyet performansi ve yatirnm faaliyetlerinden gelirler
kaleminin beklentimizin tGzerinde gergeklesmesinin etkisiyle, piyasa ortalama beklentisi olan 468 mn TL net kar beklentisinin
Uzerinde, beklentimiz olan 402 mn TL net zarar beklentisinin ise aksine 2.652 mn TL net kar acikladi. Sisecam, 2C25'te 1.532
mn TL yatirim faaliyetlerinden gelir kaydetti. Ayrica, parasal kazang kalemi de net kar rakamini destekledi. 1C25'te 7.033 mn TL
seviyesinde kaydedilen net parasal kazang 2C25’te 4.580 mn TL seviyesine yiikseldi. Ote yandan, net finansman gideri ise
karlilik Gzerinde baskilayici oldu. Gegtigimiz yil ayni ddnemde 3.162 mn TL net finansman gideri kaydeden Sisecam 2C25'te
6.147 mn TL net finansman gideri kaydetti. Sisecam’in 2C25’te konsolide net satis gelirleri, yillik bazda %6,8 disusle 52.580 mn
TL'ye geriledi. S6z konusu rakam beklentimiz olan 51.422 mn TL'nin %2,3, piyasa ortalama beklentisi olan 49.893 mn TL'nin
%5,4 Uzerinde gerceklesti. Operasyonel tarafta ise Sisecam, 2C25'te beklentimiz olan 3.345 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi
olan 3.149 mn TL'nin tizerinde, yillik bazda %79,2 artisla 5.283 mn TL FAVOK kaydederken, FAVOK marji yillik bazda 4,8 puan
artisla %10 seviyesine yukseldi. Beklentimizin 3,5 puan, piyasa beklentisinin 3,7 puan Uzerinde gerceklesmeye isaret ediyor.
Ayrica, sirketin net bor¢ pozisyonu, ilk geyrek sonundaki 106,2 mir TL'den ikinci ¢eyrek sonu itibariyle 112,5 mir TL'ye yukseldi.
Her anlamda beklentilerin Uzerinde gerceklesen ikinci ¢eyrek finansal sonuglarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak

degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 49,1
Cari Fiyat (TL) 39,98 FD/FAVOK 20,1
52H En Yuksek (TL) 44,14  FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 31,94 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 122.467,3
Piyasa Degeri (mn USD) 3.008,3 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 5,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A -2,3%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -15,3%
3A Hacim (mn TL) 1.090,9 YB -12,4%

Tathpinar Enerji (TATEN, Negatif): Sirketin cirosu yilin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gore %47 artisla 632
mn TL'ye yiikseldi. Artan maliyet baskisinin etkisiyle brit kar marji 16,8 puan dislsle %41,2'ye geriledi. FAVOK 2C’de yillik
%17,6 artigla 366 mn TL, FAVOK marji ise 14,5 puan dislsle %58 seviyesinde gergeklesti. Gegen senenin ayni déneminde
76,7 mn TL olan net finansman gideri bu yil 525,5 mn TL'ye yukseldi. Ana ortaklik net dénem zarari 2C25'te 270 mn TL oldu.
Sirket gecen yilin ayni déneminde 315 mn TL net kar agiklamigti. Operasyonel performanstaki zayiflamaya ek olarak artan
finansman gideri ve dnceki yila kiyasla azalan ertelenmis vergi geliri, net zarar agiklanmasinda etkili oldu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TATEN F/K 19,6
Cari Fiyat (TL) 49,64 FD/FAVOK 13,1
52H En Yuksek (TL) 53,35 FD/Satiglar 8,5
52H En Disuk (TL) 29,90 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 13.924,0
Piyasa Degeri (mn USD) 342,0 S1H 0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 5,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 8,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 21,8%
3A Hacim (mn TL) 120,1 YB 9,3%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Biotrend Enerji (BIOEN, Sinirli Pozitif): 2C25 déneminde sirketin konsolide satis gelirleri yillik bazda %16 disusle 674 mn TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %8 (izerinde gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK’(, briit karliliktaki belirgin artisa ek olarak
yillik bazda operasyonel giderlerdeki gerilemenin desteginde, gecen yilin ayni dénemindeki 16 mn TL'den 123 mn TL seviyesine
yiikseldi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %18,6 lizerinde gergeklesti. FAVOK marji da yillik bazda 16,2 puan artisla %18,2
seviyesine yikseldi. Gegen yilin ayni doneminde kaydedilen 683 mn TL’lik ertelenmis vergi giderinin etkisiyle 687,5 mn TL net zarar
kaydeden Biotrend Enerji, 2C25’te 234,2 mn TL net zarar kaydetti. Aciklanan zarar rakami, kurum beklentimiz olan 325 mn TL'lik
net zarar beklentisinin %17,5 altinda gergeklesti. Tahminimizdeki sapmada, sirketin operasyonel karliiginin bu dénemde belirgin
artis gostermesine ek olarak, 60 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydetmesi etkili oldu. Ayrica, 2C25te sirketin net borcu, yillik bazda
%3 oraninda hafif disus kaydederek 4,72 mir TL seviyesinde gerceklesti. Biotrend’in operasyonel karlilikta iyilesme karsisinda, net
borcta yuksek seyrin devam ettigine isaret eden 2C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “sinirli pozitif® olarak

degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu BIOEN F/K
Cari Fiyat (TL) 20,06 FD/FAVOK 41,6
52H En Yuksek (TL) 24,54  FD/Satiglar 6,3
52H En DusuUk (TL) 13,87 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 10.030,0
Piyasa Degeri (mn USD) 246,4 S1H -10,8%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A -13,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -27,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -9,1%
3A Hacim (mn TL) 101,7 YB 7,1%

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan agiklamada, Kumasi dogalgaz santralinin ilk fazina ait (179 MW) gaz
turbininde ilk atesin (first fire) verildigi duyuruldu. Kasim 2025 tarihinde santralin ilk fazinin 135 MW kapasite ile basit ¢cevrim
olarak, 2026 yilinin ilk geyreginde ise 179 MW kapasite ile kombine ¢evrim olarak devreye alinmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 39,8
Cari Fiyat (TL) 42,92 FD/FAVOK 10,4
52H En Yuksek (TL) 43,32 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 29,92 PD/DD 1,1

Piyasa Degeri (mn TL)

52.634,4 GREEM#EROMERS

Piyasa Degeri (mn USD) 12929 SI1H 3,5%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 18,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 13,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 6,7%
3A Hacim (mn TL) 150,6 YB -1,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Yatas (YATAS, Sinirh Negatif): Yatas, 2C25’te kurum beklentimiz olan 32 mn TL ve piyasa beklentisi olan 16 mn TL'lik net zarar
beklentisinden daha yiksek 51 mn TL net zarar agikladi. Beklentimizden daha yuksek operasyonel karliliga ragmen; tahminimizin
tizerinde 142 mn TL'lik ertelenmis vergi gideri kaydedilmesi net zarar agiklanmasinda etkili oldu. Ote yandan, gegen yil ayni
doénemde 467,1 mn TL seviyesinde kaydedilen net finansman gideri 2C25’te 638,5 mn TL seviyesinde gerceklesti. 2C25'te Yatas'in
konsolide satig gelirleri, yillik bazda %7,3 azaligla 4,53 mir TL ile kurum beklentimiz olan 4,66 mlir TL'nin %2,7, piyasa beklentisi
olan 4,83 milr TL’nin %6,2 altinda gergeklesti. Operasyonel karlilik tarafi ise, piyasa ortalama beklentisi olan 405 mn TL ve
beklentimiz olan 454 mn TL'nin tizerinde yillik bazda %36,3 artisla 510,2 mn TL seviyesinde gergeklegirken; FAVOK marji da yillik
bazda 3,6 puan artisla %11,3 seviyesinde gergeklesti. Borcluluk tarafi ise, 2C25’te yillik bazda %10,5 disls, 6nceki ceyrege gore
ise %9,5 artisla 4,97 mir TL seviyesine yiikseldi. Ozetle; beklentimizden daha yiiksek net zarar ve ceyreksel bazda borgluluk
tarafindaki artis dogrultusunda aciklanan ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif” olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YATAS F/K
Cari Fiyat (TL) 30,92 FD/FAVOK 6,0
52H En Yuksek (TL) 31,16 FD/Satislar 0,6
52H En Diguk (TL) 22,64 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 4.631,8
Piyasa Degeri (mn USD) 113,8 S1H 0,0%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A 5,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 6,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -5,1%
3A Hacim (mn TL) 27,3 YB 1,6%

Torunlar GYO (TRGYO, Sinirh Pozitif): Torunlar GYO 2C25'te beklentimiz olan 4,35 mir ve piyasa beklentisi olan 4,22 mir
TL’nin altinda 3,49 mlir TL net kar acikladi. Beklentimizin altinda kalan net karda; 370 mn TL'lik ertelenmis vergi gideri
kaydedilmesi etkili oldu. Ote yandan sirket gecen yil ayni dénemde 6,24 mir TL net zarar kaydetmisti. Gegen yil kaydedilen net
zararda, Nisan 2024 tarihinde satisi gergeklesen Torun Tower projesinden kaynakli yatinm amacli gayrimenkullerden kaydedilen
satis zarari etkili olmustu. Diger taraftan Mart sonunda 16,3 mir TL olan net nakit, ikinci ceyrek sonunda 15,6 mir TL seviyesine
hafif gerilesde de gugli gorinimunu korudu. Ciro, 2C25'te beklentimiz olan 1,97 mlir TL'ye yakin, piyasa ortalama beklentisi olan
2,64 mir TL'nin %23 altinda, yillik bazda %8,8 artigla 2,03 mir TL seviyesinde gergeklesti. 2C25'te FAVOK vyillik bazda %25,8
artisla beklentimiz olan 1,30 mir TL'nin %19,3 Uzerinde, piyasa ortalama beklentisi olan 1,98 mir TL’'nin %21,6 altinda 1,56 mlr
TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marjinda yillik bazda 10,4 puanlik artis kaydedilerek %76,7 seviyesine yikseldi. Ozet olarak;
net kar beklentimizin altinda kalsa da, ertelenmis vergi gideri kaynakli olmasi ve beklentimizin Uzerinde gugcli operasyonel
karlihda isaret eden ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 72,50 FD/FAVOK 7,8
52H En Yiksek (TL) 74,50 FD/Satislar 4,6
52H En Dasuk (TL) 41,51 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 72.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.780,9 SI1H 1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A -0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 6,9%
Temettl Verimi 4,8% S1Y 57,7%
3A Hacim (mn TL) 106,6 YB 9,9%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

12.0 Son 3 Ay Son1Yil
11.5
11.0 Kapanig 11.26x
10.5 Minimum 8.66x 5.45x
1‘;"5’ Maksimum 11.36x 11.36%
9.0 M\.\N Ortalama 9.91x 7.83x
§~g Minimuma Uzaklik 2.60x 5.81x
75 Maksimuma Uzaklik -0.11x -0.11x
7.0 Performans 22.5% 75.9%
AT
55 T
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'8 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
S N N N § 9 9 9w 4N o o4m 4o oo 9 carpan seviyesine %30.5 yakiniz.
¥ @§ & 9 & I 8 & ¥ v ¢ X =
o o - - - o o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.38x
14 Minimum 1.05x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.27x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.33x 0.39x
08 Maksimuma Uzaklik -0.05x -0.25x
0.6 104 Performans 32.2% 3.1%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< <« < < < n n n n w0 n n i carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~
F & o I 8§ I 8 @®©@ T v ¢ ® w ivesine %4.6 yak
S S — — — o o o S =] S o S carpan seviyesine 4.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

7.5 Son3Ay  Son1Yil
16> K 17.17x
15.5 a-1p-an|§ '
145 Minimum 14.19x 7.93x
135 Maksimum 17.58x 17.58x
125 Ortalama 15.70x 11.83x
11.5 Minimuma Uzaklik 2.98x 9.25x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.41x -0.41x
9.5
85 ’\f\\_.& Performans 4.4% 71.5%
7.5
6.5 < < < < < n " " n n n n " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q g N N N (N N I N X I (N I P .
< S S = S g g i S Pra 8 N < carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.1 yakiniz.

-

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari |

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

> Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -22.42
-5 Minimum -32.9 -32.9
-10 Maksimum -22.3 1.7
15 17 Ortalama -26.4 -13.3
20 W,V Minimuma Uzakhk 10.4 10.4
A. P Maksimuma Uzaklik -0.1 242
25 N
Performans 9.5% 16.8%
-30
-35 .
N N N N 3 0 0 w0 0 0 w0 0 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
® & & 9 § 8§ 8§ @ T v ¢ r = . .
3 3 = = S 3 =] 8 3 8 3 S 3 seviyeye 4 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 9.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -20.9
Minimum -35.3 -35.3
0 Maksimum -15.3 115
Ortalama -24.4 -10.9
-10 0 Minimuma Uzakhk 14.4 14.4
Maksimuma Uzaklik -5.7 -325
-20 Performans 5.7% 17.4%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
-40 -40 seviyeye 3.5 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 10.1 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25
08/25

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -10.7
0
Minimum -24.3 -24.3
-5 a Maksimum -9.7 54
-10 ! Y Ortalama -16.6 -6.9
15 Minimuma Uzakhk 13.6 13.6
2 Maksimuma Uzakhk -1.0 -16.1
s ‘V Performans 10.4% 16.0%
-30
< < < < < wn n n n e} wn n n .
] (] Q Q N Q N Q 9 I X [N Iy Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
38 3 = = ] S =] 8 3 8 8 3 8 . 3.8 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3.5 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,6%
18 Agustos 10:00 Trkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 32,8%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran - 16,2
18 Agustos 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Faaliyeti Agustos - 93
18 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 34 3
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 323
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1,29mn 1,32mn
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baglangiglan (Aylik) Temmuz -2,4% 4,6%
19 Agustos 12:00 ABD ingaat izinleri (Oncil) Temmuz 1,39mn 1,39mn
19 Agustos 12:00 ABD ingaat Izinleri (Oncil, Aylik) Temmuz -0,2% -'0,1%
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 215,0 152,1
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Diizeltilmis, Milyar Yen) Temmuz -81,4 2355
20 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillk) Temmuz -2,1% -0,5%
20 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillk) Temmuz -10,0% 0,3%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran -0,6% -0,6%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 4,6% 4,8%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,0% 3,0%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,5% 3,5%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Aylik) Temmuz - 0,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik) Temmuz - 2,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Final, Yillk) Temmuz - 2,3%
20 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Agustos - 10,9%
20 Agustos 18:00 ABD FED Uyesi Wallers'in Konusmasi - - -
20 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 30 Temmuz -
20 Agustos 22:00 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - -
21 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - -
21 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Onci) Temmuz - 489
21 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 53,6
21 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Final, Yillik) Temmuz - 3,6%
21 Agustos 10:00 Trkiye Tiiketici Glveni Agustos - 83,5
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,8
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,0
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Aylik) Haziran - -1,7%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi inaat Faaliyeti (Yillik) Haziran - 2,9%
21 Agustos 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulan 16 Agustos - 204k
21 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 9 Agustos - 1,95mn
21 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimii Agustos 8,0 15,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Agustos - 498
21 Agustos 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,7
21 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,1% -0,3%
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlari (Adet) Temmuz 3,90 mn 3,93mn
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlar (Aylik) Temmuz -0,8% -2,7%
21 Agustos 17:.00 Euro Bolgesi Tilketici Giiveni (Oncil) Agustos - -14,7%
22 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3,1% 3,3%
22 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Villik) Temmuz 3,0% 3,3%
22 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -
22 Agustos 11.00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - -1,5%
22 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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